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Information an die zustindige Behorde liber den Aufschub der Offenlegung gemaR Artikel 17 MAR Abs. 4, Unterabs. 3, Satz 1:

HINWEIS ZU ZUKUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN: Diese Mitteilung enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die
sich nicht auf historische und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind erkennbar durch Formulierungen wie erwarten,
wollen, antizipieren, beabsichtigen, planen, glauben, anstreben, einschatzen, werden, vorhersagen, oder &hnliche Begriffe. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf
der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und
Faktoren und unterliegen daher Risken und Ungewissheiten. Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und
Erwartungen der PEARL GOLD AG sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht der PEARL GOLD AG angemessen sind,
als fehlerhaft erweisen kénnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrége oder Leistungen der PEARL GOLD AG
wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden. Zu
diesen Faktoren gehdren unter anderem: Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschaftlicher oder rechtlicher Bedingungen, politische oder regulatorische
Veranderungen, Veranderungen im Wettbewerbsumfeld der PEARL GOLD AG; sonstige Faktoren, die im Abschnitt Risikofaktoren naher erlautert sind, und Faktoren, die der
PEARL GOLD AG zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind. Sollte eines oder sollten mehrere dieser Risiken oder Unsicherheiten eintreten oder sollten sich von der PEARL
GOLD AG zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieRen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in dieser
Mitteilung als angenommen, geschétzt oder erwartet beschrieben werden. Die PEARL GOLD AG kdnnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen. Potenzielle Anleger sollten nicht in unangemessenem Umfang auf zukunftsgerichtete Aussagen vertrauern. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass samtliche Angaben in dieser Mitteilung zur Geschaftstatigkeit und zur rechtlichen und wirtschaftlichen Lage der PEARL GOLD AG zu jedem Zeitpunkt nach
Veroffentlichung zutreffend bleiben. Die PEARL GOLD AG Ubernimmt weder eine Verpflichtung noch beabsichtigt sie, solche zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
Jegliche zukunftsgerichtete Aussage bezieht sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht wird.
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PEARL GOLD AG: Aktionarsbrief zum
Insolvenzverfahren

Frankfurt (pta032/22.06.2016/17:47) - Sehr geehrte Aktionare der PEARL GOLD AG,

im Anschluss an die Ad-hoc-Mitteilung vom 10. June 2016, méchte ich Ihnen die folgende
Hintergrundinformationen zu den Griinden, die zu dem Insolvenzantrag gefiihrt haben, zur
Verfligung stellen.

PEARL GOLD AG hat in der Vergangenheit die Liquiditat fir die Finanzierung seiner Tatigkeiten
mit dem Verkauf von Goldlieferungsrechte gegenliiber WASSOUL'OR SA an einen
Geschaftspartner generiert. Wie von PEARL GOLD AG mit einer Ad-hoc-Mitteilung vom 11. Mai
2016 publiziert, bin ich nach einer Ortsbesichtigung bei WASSOUL'OR SA und einer Befragung
der Zeugen durch einen Gerichtsvollzieher ("huissier") in Mali sowie anhand der Analyse unsere
Rechtsanwalte in Mail zu dem Ergebnis gekommen, dass es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
die Goldproduktion in diesem Jahr beginnen wird. Angesichts dieser Entwicklungen in Mali
mussten wir die Goldlieferungsrechte in unseren Geschéftsblichern abschreiben und der
Geschaftspartner ist nicht mehr bereit, weitere Goldlieferungsrechte von der PEARL GOLD AG zu
kaufen. Da dies bis jetzt PEARL GOLD AGs einzige Einkommensquelle darstellte, hat die Firma
nunmehr keine Méglichkeit mehr, Liquiditat fiir die Begleichung seiner Verpflichtungen zu
generieren.

Die zugrundeliegende Vereinbarung bezliglich der Goldlieferungsrechte sieht eine Nebenpflicht
der PEARL GOLD AG vor, die entsprechende Goldlieferungen zu tatigen, sollte WASSOUL'OR
SA seinen Verpflichtungen nicht nachkommen.

Der Geschaftspartner war mit einem Aufschub dieser Nebenpflichte der PEARL GOLD AG
einverstanden, dieser Aufschub endet aber mit meiner Abberufung als Vorstand der PEARL
GOLD AG (es sei denn, die Abberufung erfolgt aus wichtigem Grund, abgesehen von einem
Misstrauensvotum durch die Hauptversammlung), aber auf jeden Fall Anfang 2017. Angesichts
der Tagesordnungspunkte, die auf Antrag der Margagon Investments Ltd., der Nemo Asset
Management Ltd. und der Sequoia Diversified Growth Fund Ltd. auf die Tagesordnung fiir die
Hauptversammlung am 29. Juni 2016 aufgenommen worden sind und die Veranderung im
Aktionariat durch den Kauf von 5.600.00 Aktien der PEARL GOLD AG durch Herrn Aliou
Boubacar Diallo (wie von der PEARL GOLD AG am 29. April 2016 publiziert), befiirchte ich, dass
der Aufschub bald enden wird. Auf Grund der veranderten Umstande schien unser
Geschaftspartner bei unserem letzten Treffen am 25. Mai 2016 nicht mit einem weiteren Aufschub
einverstanden zu sein, auf jeden Fall nicht ohne mehr Klarheit bezlglich der neuen
Anteilsmehrheit zu erhalten.

In Anbetracht dieser dramatischen Entwicklungen habe ich einen unabhangigen
Sachverstéandigen, The Mineral Corporation mit Sitz in Johannesburg, Siidafrika, gebeten, ein
unabhangiges Gutachten der KODIERAN Goldmine, die WASSOUL'OR SA gehért, zu erstellen.
Dieses Gutachten gibt den Wert der Mine mit USD 26 Millionen an. Aufgrund der Verpflichtungen
von WASSOUL'OR SA von ca. USD 276.656.015,50 (gemaR dem Antrag in dem
Glaubigerschutzverfahren gegen WASSOUL'OR SA), musste die Beteiligung von PEARL GOLD
AG an WASSOUL'OR SA komplett abgeschriebenen werden. Dies bedeutet, dass PEARL GOLD
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AG als Uberschuldet anzusehen ist. Dies ist liberraschend, weil die WASSOUL'OR SA im Zuge
der Bérsennotierung der PEARL GOLD AG Aktien im Jahr 2010 und dem Uplistings im Jahr 2012
den Wert auf Basis von Gutachten der Firma BUMIGEME Inc. mit Sitz in Montreal, Canada in
2009 und 2012 auf ungefahr USD 1 Milliarde geschatzt hat.

Nach unserem Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens erwarten wir, dass das Gericht in
Frankfurt einen vorlaufigen Insolvenzverwalter in den nachsten Tagen ernennen wird. Ich wiirde
Herrn Diallo immer noch gerne einladen, sich mit mir in Frankfurt oder Paris zu treffen, um die
Méglichkeiten der Problemerkennung- und Lésung bezuglich der finanziellen Krise der PEARL
GOLD AG zugunsten aller Glaubiger und Aktionare zu diskutieren.
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