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PEARL GOLD AG: Aktionärsbrief zum
Insolvenzverfahren
Frankfurt (pta032/22.06.2016/17:47) - Sehr geehrte Aktionäre der PEARL GOLD AG,
im Anschluss an die Ad-hoc-Mitteilung vom 10. June 2016, möchte ich Ihnen die folgende
Hintergrundinformationen zu den Gründen, die zu dem Insolvenzantrag geführt haben, zur
Verfügung stellen.

PEARL GOLD AG hat in der Vergangenheit die Liquidität für die Finanzierung seiner Tätigkeiten
mit dem Verkauf von Goldlieferungsrechte gegenüber WASSOUL'OR SA an einen
Geschäftspartner generiert. Wie von PEARL GOLD AG mit einer Ad-hoc-Mitteilung vom 11. Mai
2016 publiziert, bin ich nach einer Ortsbesichtigung bei WASSOUL'OR SA und einer Befragung
der Zeugen durch einen Gerichtsvollzieher ("huissier") in Mali sowie anhand der Analyse unsere
Rechtsanwälte in Mail zu dem Ergebnis gekommen, dass es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
die Goldproduktion in diesem Jahr beginnen wird. Angesichts dieser Entwicklungen in Mali
mussten wir die Goldlieferungsrechte in unseren Geschäftsbüchern abschreiben und der
Geschäftspartner ist nicht mehr bereit, weitere Goldlieferungsrechte von der PEARL GOLD AG zu
kaufen. Da dies bis jetzt PEARL GOLD AGs einzige Einkommensquelle darstellte, hat die Firma
nunmehr keine Möglichkeit mehr, Liquidität für die Begleichung seiner Verpflichtungen zu
generieren.
Die zugrundeliegende Vereinbarung bezüglich der Goldlieferungsrechte sieht eine Nebenpflicht
der PEARL GOLD AG vor, die entsprechende Goldlieferungen zu tätigen, sollte WASSOUL'OR
SA seinen Verpflichtungen nicht nachkommen.

Der Geschäftspartner war mit einem Aufschub dieser Nebenpflichte der PEARL GOLD AG
einverstanden, dieser Aufschub endet aber mit meiner Abberufung als Vorstand der PEARL
GOLD AG (es sei denn, die Abberufung erfolgt aus wichtigem Grund, abgesehen von einem
Misstrauensvotum durch die Hauptversammlung), aber auf jeden Fall Anfang 2017. Angesichts
der Tagesordnungspunkte, die auf Antrag der Margagon Investments Ltd., der Nemo Asset
Management Ltd. und der Sequoia Diversified Growth Fund Ltd. auf die Tagesordnung für die
Hauptversammlung am 29. Juni 2016 aufgenommen worden sind und die Veränderung im
Aktionariat durch den Kauf von 5.600.00 Aktien der PEARL GOLD AG durch Herrn Aliou
Boubacar Diallo (wie von der PEARL GOLD AG am 29. April 2016 publiziert), befürchte ich, dass
der Aufschub bald enden wird. Auf Grund der veränderten Umstände schien unser
Geschäftspartner bei unserem letzten Treffen am 25. Mai 2016 nicht mit einem weiteren Aufschub
einverstanden zu sein, auf jeden Fall nicht ohne mehr Klarheit bezüglich der neuen
Anteilsmehrheit zu erhalten.

In Anbetracht dieser dramatischen Entwicklungen habe ich einen unabhängigen
Sachverständigen, The Mineral Corporation mit Sitz in Johannesburg, Südafrika, gebeten, ein
unabhängiges Gutachten der KODIERAN Goldmine, die WASSOUL'OR SA gehört, zu erstellen.
Dieses Gutachten gibt den Wert der Mine mit USD 26 Millionen an. Aufgrund der Verpflichtungen
von WASSOUL'OR SA von ca. USD 276.656.015,50 (gemäß dem Antrag in dem
Gläubigerschutzverfahren gegen WASSOUL'OR SA), musste die Beteiligung von PEARL GOLD
AG an WASSOUL'OR SA komplett abgeschriebenen werden. Dies bedeutet, dass PEARL GOLD
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Information an die zuständige Behörde über den Aufschub der Offenlegung gemäß Artikel 17 MAR Abs. 4, Unterabs. 3, Satz 1:

Die Information über den Aufschub wird ausschließlich an die FMA/BaFin übermittelt und nicht veröffentlicht.  
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AG als überschuldet anzusehen ist. Dies ist überraschend, weil die WASSOUL'OR SA im Zuge
der Börsennotierung der PEARL GOLD AG Aktien im Jahr 2010 und dem Uplistings im Jahr 2012
den Wert auf Basis von Gutachten der Firma BUMIGEME Inc. mit Sitz in Montreal, Canada in
2009 und 2012 auf ungefähr USD 1 Milliarde geschätzt hat.

Nach unserem Antrag auf Eröffnung des Insolvenzverfahrens erwarten wir, dass das Gericht in
Frankfurt einen vorläufigen Insolvenzverwalter in den nächsten Tagen ernennen wird. Ich würde
Herrn Diallo immer noch gerne einladen, sich mit mir in Frankfurt oder Paris zu treffen, um die
Möglichkeiten der Problemerkennung- und Lösung bezüglich der finanziellen Krise der PEARL
GOLD AG zugunsten aller Gläubiger und Aktionäre zu diskutieren.

Hochachtungsvoll,
Michael Reza PACHA
Vorstand
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